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»  Regelungsbereiche des TUG

+  Finanzberichterstattung
» Jahresfinanzbericht
»  Halbjahresfinanzbericht
»  Zwischenmitteilungen der Geschaftsflihrung
< Mittellungs- und Veroffentlichungspflichten
»  Meldeschwellen
»  Directors' Dealings
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“» Umsetzung von Richtlinie 2004/109/EG

(nicht: Durchfihrungsrichtlinie zur Transparenzrichtlinie)
“* Anpassungen im
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)

“* Anpassungen im Handelsgesetzbuch
(HGB)

< Anderungen des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG)
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2+ Jahresfinanzbericht / Konzernfinanzbericht
“+» Halbjahresfinanzbericht

“» Zwischenmittellungen
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Gilt fur sog. Inlandsemittenten (8 2 Abs. 7 WpHG,
Ausnahme fur Kapitalanlagegesellschaften)

Ist spatestens 4 Monate nach Ablauf des
Geschaftsjahres zu veroffentlichen => Fristverscharfung!

Mindestbestandteile
» Geprufter Jahres- /Konzernabschluss
» Geprufter Lagebericht / Konzernlagebericht
» ,Bilanzeid" der gesetzlichen Vertreter
Offenlegung

Elektronisches Unternehmensregister

zusatzlich Hinweisbekanntmachung mit Internetadresse, wo
abrufbar (zusatzlich zu elektr. Unternehmensregister)

Mitteilung an BaFin
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§ 264 Abs. 2 Satz 3/ 8§ 297 Abs. 2 Satz 3 HGB

Die gesetzlichen Vertreter haben zu versichern, dass
nach bestem Gewissen der Jahresabschluss ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt.

§ 289 Abs. 1 Satz 5/ 8 315 Abs. 1 Satz 6 HGB

Die gesetzlichen Vertreter haben zu versichern, dass
nach bestem Gewissen im Lagebericht der Geschafts-
verlauf einschlief3lich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, und dass die wesentlichen Chancen
und Risiken beschrieben sind.
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Gilt far Inlandsemittenten, die Aktien oder
Schuldtitel ausgegeben haben

Ist spatestens 2 Monate nach Ablauf des
Berichtszeitraums zu veroffentlichen

Ggf. (freiwillige) pruferische Durchsicht

Falls keine pruferische Durchsicht erfolgt, ist
darauf im Halbjahresfinanzbericht hinzuweisen
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Mindestbestandteile

»Verkurzter Abschluss

= Mindestbestandteile: verklrzte Bilanz, verkurzte GuV,
Anhang

= pbei Unternehmen, die unter die IAS-Verordnung fallen, ist
IAS 34 zwingend anzuwenden

»Zwischenlagebericht
» ,Halbjahres-* Bilanzeid
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Pruferische Durchsicht

»8 320 (Auskunftsrecht) und § 323 HGB
(Haftungsbeschrankung) sind anzuwenden

»Bestellung erforderlich
= Wahl durch Hauptversammliung (!)
= Auftrag durch Aufsichtsrat

» Gesetzliche Vorbehaltsaufgabe: Bescheinigung ist
zu siegeln (bel freiwilliger Prifung von Quartalsbe-
richten [keine gesetzliche Vorbehaltsaufgabe] kann
gesiegelt werden)

»Bescheinigung ist mit dem Halbjahresfinanzbericht

u veroffentlichen
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Gilt far Inlandsemittenten, die Aktien ausgegeben haben

Ist spatestens 6 Wochen nach Ablauf des
Mitteillungszeitraums zu verdoffentlichen

Zwischenmitteilung muss in einem Zeitraum zwischen 10
Wochen nach Beginn und 6 Wochen vor Ende des ersten bzw.
zweiten Halbjahres veroffentlicht werden

Beispiel: Zwischenmitteilung fur das 1. Halbjahr 2007 ist
zwischen dem 12.3.2007 und dem 18.5.2007 zu veréffentlichen

Mitteilungszeitraum: Zwischenmitteilungen haben Informationen
Uber den Zeitraum zwischen Beginn des jeweiligen Halbjahres

und dem Zeitpunkt der Veroffentlichung der Zwischenmitteilung
ZU geben

Quartalsfinanzbericht (analog Halbjahresfinanzbericht)
Ist zulassig, dann entfallt Pflicht zur Zwischenmitteilung
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** Mindestinhalte

»Wesentliche Ereignisse und Geschafte des
Mitteilungszeitraums sind zu erlautern und
Ihre Auswirkungen auf die Finanzlage und
das Geschaftsergebnis zu beschreiben

»Keine pruferische Durchsicht madglich
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Meldeschwellen: bei Unter- oder Uberschreiten
der nachfolgenden Stimmrechtsquoten ist eine
Meldung an die betreffende Gesellschaft und
die BaFin erforderlich (fett gedruckt neu)

3% 5% 10% 15% 20%
25% 30% 50% 75%

Veroffentlichung der Stimmrechtsanteile
spatestens 3 Handelstage nach Zugang der
Mitteilung
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Einfihrung des Herkunftslandsprinzip

Unterscheidung zwischen
Emittenten mit Herkunftsstaat Deutschland

Inlandsemittenten

Qualifizierung hat erhebliche Auswir-
kungen auf die Publizitatspflichten der
Emittenten, wie Ad-hoc-Mitteilungen, Mit-
teilungen uber Directors' Dealings und die
Veranderung von Stimmrechtsquoten
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Emittenten mit Herkunftsstaat Deutschland

Emittenten von Aktien oder Schuldtiteln mit einer
Stuckelung von weniger als EUR 1.000, wenn

Emittent seinen Sitz im Inland hat und die Aktien an einem
organisierten Markt im Inland, einem anderen EU- oder
EWR-Staat zugelassen sind, oder

Emittent hat seinen Sitz au3erhalb EU/EWR, hat
Wertpapiere in EU/EWR an einem organisierten Markt
begeben und das jahrliche Dokumenti. S. 8§ 10 WpPG ist
bel der BaFin zu hinterlegen

Herkunftsstaatprinzip ist insbesondere fir die
Mitteilungspflichten von Aktionaren bei Stimm-
rechtsanderungen wichtig
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Inlandsemittenten

Als Inlandsemittent gilt der Emittent, dessen
Herkunftsstaat Deutschland ist und dessen
Wertpapiere lediglich in einem anderen EU-Land
oder einem anderen EWR-Land zugelassen sind

Als Inlandsemittent gilt auRerdem ein Emittent, fur
den nicht Deutschland, sondern ein anderer EU-
/[EWR-Staat Herkunftsstaat ist und dessen Wert-
papiere nur im Inland an einem organisierten Markt
gehandelt werden.
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Von den zu veroffentlichten Inhalten keine
materiell wesentliche Verscharfung

Jedoch Erweiterung auf aktive europa-
welte Verbreitung der publizitatspflichtigen
Informationen

Sicherstellung eines ,europaischen
Datennetzwerks" => in Deutschland wird
durch das Unternenmensregister die
Sammlung der Informationen zentralisiert
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» EU-Kommission hat am 8.3.2007 die Durch-
fhrungsrichtlinie zur Transparenzrichtlinie
verabschiedet, die innerhalb von 12 Monaten
umzusetzen ist

» Anforderungen an Zwischenabschlisse, die nicht
nach IFRS aufgestellt sind, werden konkretisiert

» Angaben zu wesentlichen Geschaften mit nahe
stehenden Personen im Zwischenlagebericht

“* DRS 16 near final draft (13.3.2007)
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